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Актуальность темы исследования 

Сделки слияния и поглощения это важный механизм повышения 

эффективности бизнеса. Однако они требуют весьма квалифицированной 

проработки процедур его оценки. Существенным аспектом улучшения оценка 

бизнеса при сделках слияния и поглощения является выявление предпочтений их 

участников. 

Из этого следует востребованность алгоритмов и процедур моделирования 

предпочтений, что делает работу И.Е. Алексеевой актуальной как с 

теоретической, так и с прикладной точки зрения. 

Основные результаты диссертационного исследования, их новизна и 

значимость 

Судя по автореферату в диссертационной работе, получены следующие 

результаты: 

1. При оценке инвестиционной стоимости бизнеса использованы модели 

предпочтений участников сделок, позволяющие оценщику принимать 

независимые решения. 

2. В моделях и алгоритмах оценки бизнеса, предложенных в работе, учтён 

фактор распределения будущих доходов участниками сделки, что безусловно 

является шагом вперёд для отечественных методик оценки бизнеса. 

3. Методики и алгоритмы исследованы на эффективность путём их 

апробации в условиях деловой имитационной игры. 

4. Проделана значительная работа по сближению интерпретации 

инвестиционной стоимости бизнеса для практики российской практики 

оценочной деятельности с мировым опытом использования понятия 

инвестиционной и справедливой стоимостей. 

Замечания по содержанию работы 

1. Не совсем ясно из работы, каким образом инвестиционная стоимость 

должна сопрягаться с оценками стоимости, осуществлёнными по другим 



методикам. В целом можно принять предложение считать базовой величиной 

инвестиционную стоимость. Но это не всегда может соответствовать интересам 

сторон сделки, тем более не совсем обнадёживающей практике осуществления 

сделок слияния и поглощения в России. 

2. Не рассмотрена необходимость интеграции подходов к оценке бизнеса в 

сделках слияния и поглощения в рамках ЕврАЭС. Практика показывает, что 

имеется расхождение между партнёрами по таким сделкам (например, с 

Республикой Беларусь). 

Заключение 

Считаю, что судя по автореферату, диссертационная работа Алексеевой 

И.Е. соответствует требованиям, предъявляемым ВАК к кандидатским 

диссертациям. Алекссева И.Е. заслуживает присуждения искомой степени по 

специальности 08.00.13. 
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