
Отзыв на автореферат диссертации Имамова Рустама Рафкатовича, 

«Разработка теоретико-прикладного инструментария оценки 

инвестиционных проектов в нефтедобывающей промышленности с учетом 

рисковых факторов», представленной на соискание ученой степени 

кандидата экономических наук по специальности 08.00.05 Экономика и 
управление народным хозяйством (экономика, организация и управление 

предприятиями, отраслями и комплексами - промышленность). 

в настоящее время, большинство инвестиционных проектов в 

нефтяной промышленности реализуется в условиях недостатка информации 
о среде реализации проекта. При этом часть инвестиционных решений 

принимается субъективно. В тоже время, достоверная оценка влияния 

возможных рисковых факторов на проект при анализе его эффективности 

предоставляет инвестору немало выгод и преимуществ. Общепринятым 

документом, который используется при инвестиционном анализе, являются 

Методические рекомендации по оценке эффективности инвестиционных 

проектов, подготовленные Министерством экономики РФ, Министерством 

финансов РФ, Государственным комитетом РФ по строительной, 

архитектурной и жилищной политике (N ВК 477 от 21.06.1999). В этих 
документах при оценке рисковой составляющей проекта предусматривается 

использование элементов теории дисконтирования будущих денежных 

потоков. Однако вопрос о методах количественного определения величины 

различных рисковых факторов и их влияния на экономическую 

эффективность проекта в целом они не решают. Не решают их и 

корпоративные стандарты, разрqбатываемые крупными компаниями для 

своего внутреннего использования. Таким образом, необходимо 

совершенствовать методы оценки инвестиционных проектов в нефтяной 

промышленности, включая анализ и количественную оценку рисковых 

факторов, их влияние на экономическую эффективность проекта в целом. 

В диссертационной работе Имамова Р.Р. проводится разработка и 

научное обоснование теоретико-прикладного инструментария, 

используемого при оценке инвестиционного проекта, учитывающего 

проявление рисковых факторов и позволяющего принимать экономически 

-обоснованные управленческие решения по повышению эффективности 

инвестиций в нефтедобывающей промышленности. 

Автором предложен новый оригинальный методический подход, 

обеспечивающий оценку экономической эффективности проектов в 
нефтедобывающей промышленности, предусматривающий оценку влияния 
геологических, экологических и техногенных рисковых факторов на 

эффективность проекта, а также оценку поправки за страновые, 
производственные, строительные, финансовые и др. рисковые факторы к 

безрисковой ставке дисконтирования, основанной на учете результатов 

функционирования системы управления рисками. Данный методический 
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подход имеет научную и практическую ценность и позволяет повысить 

качество экономического прогнозирования в инвестиционном процессе. 

Для развития науки и практики интересны и другие результаты 

диссертационного исследования: 

- предложенная автором рамочная классификация инвестиционных 

проектов, основанная на одновременном учете различных 

классификационных признаков; 

- разработанная организационная модель оценки экономической 

эффективности инвестиционных проектов и принятия управленческих 

решений с учетом влияния различных рисковых факторов, которая 

учитывает адресные методы оценки рисков в нефтедобывающей 

промышленности; 

Однако, исходя из текста автореферата, необходимо уточнить 

следующие моменты. В работе не рассмотрен такой вид рисков как 

изменение курса национальной и иностранной валют. Эти показатели, также 

как и резкое изменение мировых цен на углеводородное сырье, могут 

оказывать значительное влияние на конечный результат оценки 

эффективности инвестиционных проектов. 

Считаю, что диссертационная работа на тему «Разработка теоретико­
прикладного инструментария оценки инвестиционных проектов в 

нефтедобывающей промышленности с учетом рисковых факторов» 

выполнена на высоком научном уровне, соответствует требованиям 

Положения о порядке присуждения ученых степеней, а ее автор, Имамов 

Р.Р., достоин присвоения ученой степени кандидата экономических наук по 

специальности 08.00.05 - Экономика и управление народным хозяйством 
(экономика, организация и управление предприятиями, отраслями и 

комплексами - промышленность). 

Зав. сектором ФГБУН ИЭ УрО РАН, 

доктор экономических наук, доцент 

Макарова И.В. ~ 
~?~/IP~ 2015 г. 

Подпись Макаровой И.В. заве 


И.О. ученого секретаря ИЭ 


УрО РАН, К.Э.н., доц. Полян 


Федеральное государственное бюджетное учреждение науки Институт 

экономики Уральского отделения Российской академии наук 

Адрес: 620014, г.Екатеринбург, ул.Московская, 29 
Тел.lфакс: 8(343)379-90-92 
E-таН: k511@mail.ru 

mailto:k511@mail.ru
http:08.00.05

